EVOLUINDO OS CAFES DO BRASIL.

“Sem novidades, mercado segue atento a safra de 2023”

Resumo do més de dezembro/2022)

Fechamentos - Més de Dezembro/2022

ULTIMO
DESCRICAO MINIMA MAXIMA  DIADO
MES
Café CD, B/C, bebida mole, tipo 6 (RS/sc) RS980,00 RS$1.120,00 R$1.100,00
Café B/C, bebida dura p/ melhor, tipo 6/7 (RS/sc) RS950,00 RS$1.040,00 R$1.020,00
Café B/C, bebida rio, tipo 7 (RS/sc) RS740,00 RS840,00 RS$830,00
Café Conilon, B/C, tipo 7 (RS/sc) R$S610,00 RS$675,00 R$675,00
Bolsa NY - ICE US (cents/Ib)* 158,15 173,55 167,30
Bolsa SP - [B]® - tipo 4/5 (USD/saca)* 202,30 221,45 218,30
Bolsa Londres - ICE Europe - Conilon (USD/ton)* 1799,00 1884,00 1799,00
Cambio - PTAX - USD/RS RS5,1445  RS5,3406 RS5,2177

Fontes: Principais pracas de café, [B]3, ICE Futures US, ICE Future Europe, BCB.
*Contrato/Vencimento: Margo/2023
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No més de dezembro, as cotagdes até chegaram a esbogar uma recuperagdo parcial com negociagdes
na ICE Futures US se aproximando de 175,00 cents/lb. No entanto, sem impeto para manter o
movimento altista, o mercado acabou recuando frente ao cendrio de incertezas na economia global e
a um persistente sentimento dos palyers do mercado de que a safra brasileira para 2023 serd

volumosa.
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EVOLUINDO OS CAFES DO BRASIL

Fatores de sustentacao ao mercado:

1. Em seu relatério de dezembro, a Conab elevou sua previsdao anterior da safra brasileira
de 2022, de 50,38 milhdes de sacas para 50,92 milhGes de sacas, contra uma safra 2021
estimada em 47,73 milhdes de sacas. Os dados do referido relatério apontam uma safra
de café ardbica estimada em 32,72 milhdes de sacas colhidas em 2022 contra 31,44
milhdes de sacas colhidas em 2021. Para o conilon, os dados apontam 18,20 sacas
colhidas em 2022 contra 16,29 colhidas em 2021. Apesar deste leve incremento, os
numeros reforcam o aperto na oferta de curto prazo. Ainda, é valido ressaltar que, estas
pequenas variacbes em relacdo ao fechamento da safra 2022, tendem a impactar de
modo muito timido nas cotacdes. A uma altura dessas, o foco do mercado ja estd nas
expectativas da safra de 2023 e, a depender dos nimeros que forem surgindo no decorrer
dos proximos meses, as oscilacdes podem intensificar-se. Apesar de que, até o momento,
o mercado mantém o feeling de safra brasileira volumosa para o ciclo 2023/2024,
inimeras liderangas, técnicos e produtores do setor, que estdo mais préximos as lavouras
cafeeiras, seguem expondo suas frustragdes com o cenadrio produtivo que vem se
desenhando para este ano de 2023. No segundo semestre do ano de 2022, com o retorno
das chuvas mais cedo, a ocorréncia de uma boa florada e lavouras procedentes de baixas
producdes, é natural que se esperasse uma carga média na maioria das lavouras. Todavia,
conforme ja exposto em Sintese anteriores, é preciso considerar que o déficit hidrico
acumulado entre o periodo de marco até meados de setembro deste ano, foi similar
aqueles acumulados em 2020 e em 2021, com o agravante de que a temperatura média
foi ainda maior neste periodo, o que levou algumas regides a apresentar déficit mais
elevado do que nos ultimos dois anos. Frente a esta condicdo climatica aliada ao estado
das plantas, desgastadas apds dois anos de seca e um ano de geada, é impossivel que a
safra de 2023 apresente o mesmo potencial produtivo de 2020. Em algumas lavouras do
Sul de Minas, Tridangulo Mineiro e Mogiana, é possivel constatar que ndo houve um bom
pegamento da florada, principalmente, nas lavouras que vinham de carga média/baixa
em 2022 e que deveriam apresentar neste ano, um maior potencial produtivo.

2. De acordo com a Federacdo Nacional dos Cafeicultores, a producao de café da Colémbia,
maior fornecedora mundial de ardbica lavado, caiu 12% em 2022, para 11,08 milhdes de
sacas de 60 quilos, a menor desde 2013 e sua terceira queda anual consecutiva devido as
chuvas persistentes ocasionadas pelo fendmeno prolongado de La Nifia nos ultimos dois
anos e meio.

3. O relatério de dezembro/2022 do USDA (Departamento de Agricultura dos Estados
Unidos), quando comparado com o relatdrio do més de junho/2022, aponta uma correcdo
de 2,2 milh&es de sacas a menos na producgéo do ciclo 2022/2023, deixando de ser 174,95
milhdes de sacas para 172,75 milhdes de sacas. O destaque desta reducdo se deve em
especial aos trés maiores produtores do mundo, Brasil, Vietna e Colémbia cujo relatério
adequou suas estimativas, respectivamente, em -2,64%, -2,20% e -3,08%.
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Fatores de pressdao ao mercado:

1. Do lado financeiro, logo no primeiro dia util do ano de 2023, grande parte dos mercados
globais, tanto de a¢Ges quanto de commaodities, deram fortes indicios de como deve ser
o inicio do ano de 2023, repleto de incertezas por parte dos investidores e players do
mercado em relacdo a economia mundial, sobretudo, nos dois principais motores
mundiais, EUA e China. As incertezas econ6micas nas duas principais economias do
mundo tende a gerar dividas também nos fundamentos, uma vez que podem impulsionar
ou reprimir a atividade econdmica mundial, com impacto direto na demanda das
commodities, abrangendo o consumo de café.

2. O Petrdleo, como a mais importante referéncia entre as commodities do mundo, apds um
ano de alta dado o conflito entre Ucrania e Russia, apresentou as cotacdes mais baixas do
ano, logo no inicio do més de dezembro, refletindo a pressdao de um ddlar mais forte e,
também, as perspectivas relacionadas a China, o maior importador de Petréleo, em meio
as apreensdes ocasionadas pela reabertura econémica apds as mudangas nas medidas de
combate adotadas recentemente contra o Covid. Da mesma forma, o indice CRB (principal
indice de commodities do mundo), afetado principalmente pela queda das cota¢des do
proprio Petrdleo, apesar de recuperar-se ao final de dezembro, apresentou queda no
inicio do més, com pressao direta sob as cotacdes do café.

3. Os estoques certificados da Ice Future US, Bolsa de Nova York, seguem subindo e ja se
aproximam de 0,9 milhdo de sacas de 60 kg, nimero ainda baixo quando comparado com
o0 mesmo periodo de um ano atras quando os estoques giravam na casa de 1,5 milhdo de
sacas de 60 kg.

4. Apesar do ajuste negativo de -2,2 milhdes de sacas nos dados de producdo do relatorio
de dezembro/2022 do USDA (Departamento de Agricultura dos Estados Unidos), dados
deste mesmo relatdrio apresentam um balanco entre oferta e demanda superavitario em
4,8 milhdes de sacas, com uma demanda global para o ciclo 2022/2023 estimada em
167,95 milhdes de sacas, o que enfraqueceu um ou outro viés de alta que surgiu durante
o més de dezembro.

Mensagem aos leitores:

“O mercado de café, cujas cotagcées vinham apresentando o spread invertido (Backwardation),
com vencimentos mais distantes inferiores ao preco a vista e aos vencimentos menos
distantes, retornou ao spread normal (Cash and Carry), com vencimentos mais distantes
superiores ao pre¢o a vista e aos vencimentos menos distantes, o que denota um sentimento
de que o intenso movimento de corre¢éo baixista visto no sequndo semestre de 2022, deve
estar proximo do fim. O mercado agora, provavelmente sequird aguardando informag¢des mais
concretas do rumo que a safra brasileira de 2023 deve tomar, podendo este ser um gatilho
para uma recupera¢do caso a safra volumosa aguardada por grande parte dos players néo se

confirme.”
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EVOLUINDO OS CAFES DO BRASIL.

Varginha, 13 de janeiro de 2023.

Analista: Jodao Marcelo Oliveira de Aguiar.
Superintendente Executivo - Fundagao Procafé
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