FUNDAGAD

PROCAFE SINTESE DO MERCADO PROCAFE
Margo / 2023

DESENVOLVENDO A CAFEICULTURA DO BRASIL

E O FINANCEIRO?? SEGUE TUMULTUANDO NO CURTO PRAZO..

No més de mar¢o/2023, as cota¢des do Ardbica, na ICE Futures US (Bolsa de Nova lorque), que
iniciaram o més cotadas a 182,15 cents/lb logo no primeiro dia do més, acabaram encerrando o
més a 169,70, portanto, um més baixista. Apesar disso, ressalta-se o fato de que, logo na primeira
semana do més de abril, € possivel observar uma recuperagéo das cotacdes que voltaram para
0S mesmos niveis do inicio do més de margo. Ja na Ice Futures Europe (Bolsa de Londres para
cafés Robusta), ao contrario da Bolsa de NY, o més de marco/2023, apesar das quedas
acumuladas até o dia 17/03, as cotacdes do Robusta, que chegaram a esbarrar no patamar de
USD 2.054,00/ton, se recuperaram e encerraram o més cotadas USD 2.173,00/ton. E, na primeira
semana de abril, assim como no caso do Arabica, 0s precos seguiram em um movimento altista
com negocios na casa de USD 2.278,00/ton para o vencimento de maior liquidez (atualmente
julho/2023). Para maiores detalhes, siga com a leitura..

Analise Grafica — Café Contrato C — ICE Futures US — Janeiro a Margo de 2023

190.00
180.00
170.00
MA (10) — 175,48 160.00
. EMA (20) — 177,94
"T'|' EMA (50) — 177,38 150.00
Investing.com 140.00
2023 17 Fev 14 Mar 14 Abr
Fonte de dados: Investing.br Analise Técnica: Fundagao Procafé
Fechamentos - Més de Mar¢o/2023
X . ; ULTIMO
DESCRICAO MINIMA MAXIMA DIA DO MES
Café CD, B/C, bebida mole, tipo 6 (R$/sc) R$ 1.110,00 R$1.230,00 R$1.110,00
Café B/C, bebida dura p/ melhor, tipo 6/7 (R$/sc) R$ 1.040,00 R$1.130,00 R$ 1.040,00
Café B/C, bebida rio, tipo 7 (R$/sc) R$ 840,00 R$930,00 R$840,00
Café Conilon, B/C, tipo 7 (R$/sc) R$ 580,00 R$665,00 R$620,00
Bolsa NY - ICE US (cents/Ib)* 168,95 182,15 169,70
Bolsa SP - [B]? - tipo 4/5 (USD/saca)** 207,45 224,25 207,60
Bolsa Londres - ICE Europe - Conilon (USD/ton)* 2.054,00 2.173,00 2.173,00
Céambio - PTAX - USD/R$ R$5,0804 R$5,2981 R$5,0804
Fontes: Principais pracas de café, [B]3, ICE Futures US, ICE Future Europe, BCB.
*Contrato/Vencimento: Julho/2023 **Contrato/Vencimento: Setembro/2023
Alameda do Café, 1000 @ www.fundacaoprocafe.com.br @ +55 35 32141411

Vila Verbnica — Varginha/MG



FUNDAGAD

PR“GAFE SINTESE DO MERCADO PROCAFE

DESENVOLVENDO A CAFEICULTURA DO BRASIL Margo / 2023

FATORES DE SUSTENAGCAO (ALTA)

Se por um lado o turbulento cenario financeiro mundial vem trazendo instabilidade ao mercado
de café, com momentos de pressdo dada a averséo ao risco por parte de fundos de investimentos
e especuladores, por outro, os fatores fundamentais seguem cada vez mais delicados e sensiveis
a quaisquer informacgfes que possam surgir. Neste sentido, ao passo que a safra brasileira se
aproxima, todos seguem atentamente as noticias, pois dado o cenério de aperto entre oferta e
demanda no curto prazo, qualquer indicio negativo relacionado ao potencial produtivo deste ano,
pode fazer o mercado romper determinados limites de precos que vem sendo respeitados desde
0 inicio do ano.

Ainda, relacionado as questdes fundamentais, com o alto volume de chuvas logo nos primeiros
trés meses do ano, com o acumulado em determinadas regides cafeeiras atingindo em apenas
trés meses mais do que 60% da média historia anual de 1974 a 2022, a duvida (para nao dizer
receio) que fica é: sera que as chuvas daqui em diante serdo suficientes para atender a
expectativa do mercado de uma safra extremamente volumosa para o0 ano de 2024? Para se ter
nocéao, dados da Estacédo de Avisos Fitossanitarios de Varginha, aponta que de janeiro a marco
deste ano ja choveu 916 mm, isto €, 64% da média historica de 1974 a 2022, que aponta um
acumulado de 1.434 mm por ano, o que deixa uma diferenca de 518 mm para o resto do ano.
Logicamente, para este ponto da analise, estdo sendo considerados padrdes histéricos. Todavia,
o clima, como se sabe, ninguém sabe.

Os estoques certificado na Bolsa de Nova lorque seguem em niveis criticos, abaixo de 750.000
sacas. Ha um ano, ja se encontravam em niveis criticos, proximos de 1.100.000 sacas, volume
que apesar de critico, ainda era superior aos atuais niveis.

De acordo informacdes do site Barchart, dados da OIC - Organizacdo Internacional do Café,
apontam que as exportacdes globais de café, de outubro/2022 a fevereiro/2023, cairam 8,7% no
comparativo com o mesmo periodo de um ano atras, fechando em 48,66 milhées de sacas. Ainda,
segundo informacdes do site: A Guatemala, segundo maior produtor de café da América Central,
informou que suas exportacdes de café cairam 8% em janeiro, ficando em 172.439 sacas; a
Federacdo dos Produtores de Café da Coldmbia informou que as exportacbes de café da
Colémbia em fevereiro cairam 6%, ficando em 928.000 sacas; as exportacdes brasileiras de café
verde em fevereiro cairam 35,8%, ficando em 2,11 milhdes de sacas.

De acordo com a Federacdo Nacional dos Cafeicultores da Colémbia, a producdo de cafés do
pais devera recuar em quase 5% no primeiro semestre deste ano, fechando em aproximadamente
5 milhdes de sacas.

Quanto ao Robusta, como fator de alta, seguem as preocupacdes com a oferta do ciclo 23/24,
com queda na producdo brasileira de quase 4%. Ainda, de acordo com a Associagcdo de
Exportadores e Industrias de Café da Indonésia, terceiro maior produtor de Robusta do mundo, a
producéo de 2023, devera apresentar um recuo de aproximadamente 20% em relacdo ao ano de
2022. De acordo com o Departamento Geral de Estatisticas Aduaneiras do Vietna, maior produtor
de Robusta do mundo, suas exportacdes tiveram uma queda de 5% no primeiro trimestre deste
ano. Concluindo o cenario do Robusta, a Volcafé estima que o mercado global de café Robusta
terd um déficit de 5,6 milhdes de sacas no ciclo 23/24.

Alameda do Café, 1000 &p www.fundacaoprocafe.com.br QQ +55 3532141411
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A queda do délar, em especial no inicio do més de abril, colaborou para a alta nas cotacdes do
café uma vez que a desvalorizacdo da moeda norte-americana estimula a ponta compradora nas
principais Bolsas do mundo, ao mesmo que, desestimula as vendas de exportacdo dos cafés
brasileiros.

Se por um lado compradores seguem na defensiva, por outro, de olho nas incertezas do mercado,
produtores seguem ofertando seus cafés timidamente e apenas na medida em que, frente a
volatilidade ocasionada pela instabilidade econémica, algumas oportunidades surgem.

FATORES DE PRESSAO (BAIXA)

Em um més baixista para as cotacdes do Arabica na Bolsa de Nova lorque, enquanto o mercado
aguarda a consubstanciacdo dos numeros da safra 23/24, prevaleceram noticias relacionadas a
economia global, com aversao ao risco por parte de fundos de investimentos e especuladores
diante um turbulento cenéario de muitas duvidas, em especial nos Estados Unidos. Dentre as
noticias que mais abalaram o mercado cafeeiro, destacam se:

- O Federal Reserve (Fed), o Banco Central dos Estados Unidos, elevou novamente a taxa de
juros do pais no més de marco para uma faixa de 4,75% a 5%, com uma alta de 0,25%. Tal
elevacdo ja era aguardada pelo mercado, ndo ocasionando tanta pressdo as cotacfes. A
expectativa € de uma nova alta, de 0,25%, no més maio, o que levaria a taxa basica ao intervalo
de 5,00% a 5,25%.

- O colapso do Silicon Valley Bank (SVB) que levou o banco, que atendia principalmente startups
e financiadores, ao encerramento de suas atividades. Os noticiarios norte-americanos relatam
que o grande propulsor da faléncia do SVB foi a elevacao da taxa de juros do EUA, que saiu do
nivel com intervalo entre 0% a 0,25% no ano de 2020 indo para um intervalo de 4,75% a 5,00%
em marc¢o deste ano, afetando o setor tecnoldgico e causando uma evasao de recursos além do
gue o Banco poderia suportar. Poucos dias antes, o SVB j& havia dado sinais claros de que
enfrentava uma situacao problematica com a falta de recursos no caixa do Banco, o que o levou
a tentar uma arrecadacao de dinheiro por meio da venda de a¢Bes para depois tentar sua propria
venda, assustando assim os investidores que optaram por vender suas acdes e os clientes, que
optaram por sacar seus recursos do banco.

- Apesar de economistas norte-americanos afirmarem ndo acreditar que o encerramento das
atividades do Silicon Valley Bank pudesse causar um efeito dominé semelhante ao que levou a
crise financeira de 2008, outra bomba no més de marco acabou assustando o mercado: o
fechamento do Signature Bank um dos bancos comerciais mais importantes do mercado de
criptomoedas, que era licenciado pelo estado de Nova York cujas autoridades reguladoras
estabeleceram o encerramento do Banco.

- A queda das acdes do gigante suico Credit Suisse, que desabaram mais de 20% ap0s uma crise
de confianca ocasionada pela evidéncia de fraquezas nos relatorios financeiros do Banco. Com
isso, 0 Banco acabou sendo comprado pelo grupo UBS. Apesar da compra ter assisténcia de
liquidez do Banco Nacional da Suica (SNB — Banco Central da Suica) e garantia para perdas pelo
governo local, as incertezas entre investidores trouxe temores de que 0 cenario acabasse
respingando no sistema bancario internacional, o que levou a queda nas ac¢des de outros bancos
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europeus.

- Os temores de uma crise bancéaria mais ampla motivaram fortes quedas nas bolsas de valores
e de commodities de todo o mundo, levando fundos de investimento e especuladores a migrarem
para ativos de maior seguranca, liquidando suas posi¢coes em ativos de maior risco, tal como o
cafeé.

Desempenho de outras commodities: todo este cendrio financeiro conturbado levou a queda de
importantes referenciais dentro das commodities. O Petrdleo, com estoques elevados, foi
fortemente pressionado e impactou diretamente no principal indice de commodities do mundo, o
indice CRB, que no dia 15/03, bateu a minima de mais de um ano. O desempenho destes outros
mercados e commodities indicam sentimento de aversao ao risco e impactam diretamente nas
cotacdes do café.

Fatores técnicos: na medida em que importantes linhas de suporte foram rompidas, ordens
automaticas de vendas foram atividas, pressionando ainda mais as cotacdes do café.

Diferenciais elevados, custos elevados, Backwardation nas Bolsas (padrao de precos invertidos),
safra nova préxima.. Tudo isso vem travando o mercado, com compradores na defensiva, optando
por compras pontuais e conforme necessidades de curto prazo, evitando estoques.

Por fim, a volatilidade do ddlar, que ora colabora para alta das cotacfes do café, ora também
colabora para suas baixas.

MENSAGEM AOS CAFEICULTORES

“No curto prazo, frente a instabilidade financeira global e as oscilagcbes do ddlar, o café deve
seguir volatil, mas dentro de um determinado intervalo. O rompimento do suporte ou resisténcia
provavelmente acontecera somente quando o real potencial da safra brasileira que se inicia for
confirmado. Neste caso, frustracbes com a producdo podem levar ao rompimento da linha
superior do grafico, enquanto a confirmacdo de uma safra volumosa, como a que o mercado
espera, tende a levar ao rompimento da parte inferior do gréafico. Até que se tenha esta definicao:
€ plenamente perceptivel no gréafico da primeira pagina que, desde o més de fevereiro deste ano,
a Bolsa de Nova lorque, principal termémetro de precificacao para café Arabica do mundo, formou
um importante suporte psicolégico em 175,00 cents/Ilb e uma importante resisténcia psicologica
em 185,00 cents/Ib, saindo destes intervalos rarissimas vezes e ndo tendo for¢a para se manter,
nem abaixo, nem acima por muito tempo. O que isso significa?? Para o atual cenério de flutuacéo
de precos, significa oportunidade de negdécios que devem ser exploradas quando as cotacfes em
NY vao além de 185,00 cents/lb e inoportunidade quando vao abaixo de 175,00 cents/Ib, neste
altimo caso, sendo mais interessante aguardar que as cotacfes voltem para o intervalo de
flutuacdo. Mas muita cautela para ndo perder o timing nesta Ultima hipotese, pois existem indicios
pendendo mais para uma pressdo nas cotacfes durante o segundo semestre deste ano,
sobretudo e se acaso o clima nao interferir negativamente no potencial de produgao que vem se
desenhando para o ano de 2024.”
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Varginha, 06 de abril de 2023.

Analista: Jodo Marcelo Oliveira de Aguiar.
Superintendente Executivo - Fundagéo Procafé
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