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DESENVOLVENDO A CAFEICULTURA DO BRASIL

O que poderia girar a chave do mercado para o segundo semestre!!

No més de maio/2024, o café Arabica, na ICE Futures US (Bolsa de Nova lorque), iniciou 0 més
com o fechamento do primeiro dia em 214,05 cents/Ib, chegando a ser negociado acima dos
niveis de 235,00 cents/lb no ultimo dia do més para depois, ainda no mesmo dia, devolver parte
dos ganhos e encerrar o0 més com fechamento em 221,25 cents/lb, portanto, um més de
recuperacao parcial das perdas vistas ao final do més de abril. Na ICE Futures Europe (Bolsa de
Londres), o Canephora (Robusta/Conilon) iniciou o més com o fechamento do primeiro dia em
USD 3.908,00/ton, para depois, no dia 07, bater a minima do més ao ser negociado abaixo de
USD 3.200,00/ton e se recuperar encerrando o més com fechamento em USD 3.987,00/ton. Os
motivos desses movimentos nas principais Bolsas de café do mundo com algumas perspectivas
futuras, a sequir...

Analise Grafica — Café Contrato C — ICE Futures US — Janeiro a Junho/2024
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DESCRICAO MINIMA MAXIMA DO MES
Café CD, B/C, bebida mole, tipo 6 (R$/sc) R$ 1.140,00 R$1.420,00 R$ 1.350,00
Café B/C, bebida dura p/ melhor, tipo 6/7 (R$/sc) R$ 1.080,00 R$1.360,00 R$ 1.300,00
Café B/C, bebida rio, tipo 7 (R$/sc) R$ 925,00 R$1.100,00 R$1.075,00
Café Conilon, B/C, tipo 7/8 (R$/sc) R$ 870,00 R$1.150,00 R$ 1.150,00
Bolsa NY - ICE US (cents/Ib)* 194,15 231,95 221,25
Bolsa SP - [B]® - tipo 4/5 (USD/saca)* 235,20 282,05 271,00
Bolsa Londres - ICE Europe - Canephora (USD/ton)* 3.305,00 4.131,00 3.987,00
Céambio - PTAX - USD/R$ R$5,0610 R$5,2416 R$5,2416
Fontes: Principais pracas de café, [B]3, ICE Futures US, ICE Future Europe, BCB.
*Contrato/Vencimento: setembro/2024
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FATORES DE SUSTENACAO (ALTA)

A recuperacao das cotacdes do Robusta/Conilon que se iniciou na terceira semana do més de
maio conduziu o mercado a novo recorde das cotacdes no dia de ontem (05/junho), quando as
cotacdes na Bolsa de Londres foram negociadas acima de USD 4.330,00/ton. A alta exponencial
do Robusta/Conilon, claramente, contribuiu para que o Arabica também se recuperasse, voltando
a superar os niveis de 230,00 cents/Ib na Bolsa de NY.

Dentre os motivos para a alta das cotagdes, o0s principais seguiram girando em torno da safra dos
dois maiores produtores de café do mundo, Brasil e Vietna.

No Brasil, os trabalhos de colheita da safra 2024/25, seguem de modo razoavel. Os cafés
brasileiros 24/25 ainda seguem sem dar as caras ao mercado. Enquanto os Robustas/Conilons
sao utilizados para cumprir contratos preexistentes, o Arabica segue sendo colhido sem muita
pressa pelos produtores. Com isso, a oferta da maior origem do mundo segue restrita. Associado
a restricdo de oferta nesse inicio de safra, h& diversos relatos de que a safra desse ano esta vindo
carregada de grdos miudos. Consequentemente, o diferencial de base (FOB Brasil para Bolsa de
NY), que na maioria das vezes trabalha com desagio, segue menor e a depender do padréo, até
mesmo positivo. Como exemplo, um Fine Cup 17/18, que ha um ano encontrava-se na casa de
-5,00 cents/Ib, atualmente esta girando em torno de +2,00 cents/lb. No que tange a safra brasileira
para o ciclo 2025/26, as condi¢bes climaticas ja comeg¢am a ligar o sinal de alerta. Como assim?
Apesar de cedo para uma conclusdo, para se ter melhor nocdo, a estacdo de Avisos
Fitossanitarios da Fundagdo Procafé em Varginha, ao final do més de maio, apontou
disponibilidade de agua no solo de -32mm, contra +44mm ha um ano atras e contra um média
histérica de +74mm. Quanto as temperaturas, no més de maio a temperatura média ficou em
20,5°C contra uma média histérica de 17,9°C, ou seja, 2,6°C a mais, algo muito raro. Portanto, é
preciso seguir acompanhando o clima no Brasil com muita cautela para o ciclo de 2025/26.

No Vietnd, apesar das chuvas no inicio do més de maio, o clima instavel seguiu sendo motivo de
preocupacgdo para 0 mercado. No atual momento do ciclo fenolégico do cafeeiro em que se
encontra o Vietnd, o pos-florada, as chuvas sdo importantissimas. Porém as chuvas seguem
irregulares. No decorrer do més de maio, chamou a atengéo a estimativa da Volcafé que, apesar
dos numeros do USDA, projetou a safra de café robusta 2024/25 do Vietna em 24 milhdes de
sacas, 0 menor nivel em 13 anos, diante dos danos irreversiveis causados pela seca. Indo de
encontro dos numeros apontados pela Volcafé, os cafeicultores viethamitas seguem com uma
percepcdo mais pessimista em relagdo aos danos causados pelo clima em importantes regidoes
cafeeiras com chuvas insuficientes.

Em um cenario de total escassez de curto prazo, outro fator que contribuiu para as altas do més
de maio, foi 0 atraso na colheita da Indonésia cujo ciclo produtivo (periodo de colheita) € similar
ao do Brasil. Assim como vem ocorrendo no Brasil, os primeiros lotes colhidos vém sendo
utilizados para o cumprimento de contratos preexistentes e, por isso, os cafés da Indonésia
também seguem sem dar as caras ao mercado.

A alta do Ddlar contra o Real segue agregando na composicdo dos precos no mercado fisico,
elevando o potencial de pagamento dos exportadores aos produtores. O dolar que, no inicio de
maio foi negociado abaixo de R$ 5,10, ja esta proximo dos niveis de R$ 5,30. A moeda norte
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americana j& registra alta de mais de 10% no ano de 2024. O estresse com a questao fiscal no
Brasil atrelados as incertezas do cendrio econdmico global, em especial, a questdo dos juros
norte-americanos, segue valorizando o Délar em relacdo as moedas emergentes.

Nenhum fator sobrep8e os fundamentos e, no curto prazo, enquanto um volume maior de cafés
do Brasil e da Indonésia ndo dao as caras ao mercado, os fundamentos seguem positivos, com
estoques em niveis criticos, oferta restrita e demanda crescente. Atrelados a esse cenario, um La
Nifla se aproxima e, mesmo com uma safra global maior para o ciclo 2024/25 (conforme
pressuposto pelo USDA), as apreensdes com relacdo a oferta devem se estender par o ciclo
2025/26 devido as condicfes climaticas adversas que normalmente chegam com o La Nifia.

FATORES DE PRESSAO (BAIXA)

No inicio do més de maio, para ser mais especifico, até o dia 07/mai, as cotacdes do Arabica na
Bolsa de NY seguiram se afastando das maximas atingidas em meado do més de abril, quando
chegou a ser negociado acima dos niveis de 245,00 cents/Ib, se aproximando dos niveis de
190,00 cents/Ib. © mesmo para o Robusta/Conilon que chegou a ser negociado abaixo de USD
3.200,00/ton no inicio do més.

Dentre os principais motivos para a pressao sofrida nos primeiros dias do més de maio, pode-se
considerar um leve alivio nas condi¢des climaticas do Vietnd, com perspectiva de chuvas para
grande parte das regifes produtoras do pais, que levou fundos de investimentos e especuladores
ao desmanche de suas posi¢cdes de salvaguarda contra a escassez de chuva no maior produtor
de Robusta/Conilon do mundo neste importante periodo de floradas e pés floradas do pais.

Apesar do atraso, o bom andamento dos trabalhos de colheita ndo somente no Brasil, mas
também na Indonésia, e a proximidade da chegada destes cafés ao mercado, também tendem
pressionar as cotac¢des nas principais Bolsas de café do mundo, onde o padrédo do mercado segue
invertido, evidenciando a persisténcia de um sentimento baixista por parte dos players para o
segundo semestre desse ano.

Embora o USDA (Departamento de Agricultura dos EUA) ainda ndo tenha publicado seu relatorio
com dados da producédo e consumo global, € possivel observar pelos relatérios individualizados
de alguns paises produtores que o ciclo 2024/25 devera apresentar um incremento de producao
guando comparado com o ciclo 2023/24. Abaixo um resumo dos paises das quais o USDA ja
publicou seu relatério especifico:

- Brasil: A safra do Brasil para o ciclo 2024/25 esta prevista em 69,9 milhdes de sacas, um
aumento de 5,4% em relacdo ao ciclo anterior. De acordo com a entidade, a producgéo de Arébica
devera atingir 48,2 milhdes de sacas e a producéo de Robusta/Conilon devera ser de 21,7 milhdes
de sacas, ambos com incremento em relacdo ao ciclo anterior quando foram colhidas
respectivamente 44,9 e 21,4, totalizando 66,3 milhdes de sacas. Apenas para fins de comparativo,
os dados oficiais da Conab apontam um incremento de 6,8%, com uma safra brasileira de 58,8
milhGes de sacas para o ciclo 2024/25.

- Vietnd: O USDA revisou sua estimativa de producéo para o ciclo 2023/24 de 27,5 para 29,1
milhdes de sacas. Ja a producéo total de café viethamita para o ciclo 2024/25 deve permanecer

Alameda do Café, 1000 @ www.fundacaoprocafe.com.br QQ +55 3532141411
Vila Verdnica — Varginha/MG



FUNDAGAD

PRUCAFE SINTESE DO MERCADO PROCAFE

DESENVOLVENDO A CAFEICULTURA DO BRASIL Maio/2024

estavel, em 29 milhdes de sacas, uma vez que 0s precos mais elevados do café ajudaram a
conter o cenario de declinio de producédo que o pais vinha apresentando. A producdo de Robusta
esta prevista em 27,85 milhdes de sacas e de Ardbica esta prevista em 1,15 milhdo de sacas.

- Colédmbia: A safra colombiana para o ciclo 2024/25 esta prevista em 12,4 milhées de sacas, um
leve incremento de 1,64% em relacdo ao ciclo anterior quando o pais produziu 12,2 milhdes de
sacas. De acordo com o0 USDA, o ritmo de recuperacgao da producao colombiana foi interrompido
pelo El Nifio, que levou ao aumento das taxas de infestagcdo de broca. Do contrario,
provavelmente, teriam um incremento maior para o ciclo 2024/25.

- Indonésia: O USDA revisou sua estimativa para a safra da Indonésia para o ciclo 2023/24 de
9,7 para 7,65 milhdes de sacas devido as condi¢fes climaticas severas ocasionadas pelo El Nifio
que afetaram principalmente as areas produtoras de Robusta. Com isso, a safra para o ciclo
2024/25 deve apresentar recuperacgao, indo para 10,9 milhdes de sacas.

- Honduras: Apesar de nao ter anunciado a previséo para o ciclo 2024/25, o USDA revisou sua
estimativa anterior de 7,2 milhdes de sacas para o ciclo 2023/24 com uma reducédo de 24%. De
acordo com a entidade, a safra 2023/24 de Honduras devera atingir 5,5 milhées de sacas, uma
reducdo atribuida a alta incidéncia da ferrugem do café e a continua escassez de méo de obra.

- Peru: A safra do Peru para o ciclo 2024/25 esta prevista em 4,22 milhdes de sacas, um aumento
de 7% em relacdo ao ciclo anterior quando o pais produziu 3,95 milhdes de sacas. De acordo
com o USDA, os elevados precos internacionais do café estimularam os produtores a investir
mais em fertilizantes e a colher com mais capricho.

- México: A producédo de café no México para o ciclo 2024/25 esté prevista em 3,89 milhdes de
sacas, 0 que representa um ligeiro aumento em relacdo as 3,86 milhdes de sacas colhidas no
ciclo anterior. O leve aumento na producdo Mexicana se deve aos precos favoraveis do café e
aos esforgos continuos para a melhoria das variedades de café do pais.

- Guatemala: A producéao de café da Guatemala para o ciclo 2024/25 deve permanecer proxima
da estabilidade, saindo de 3,26 milhdes de sacas do ciclo 2023/24 para 3,25 milhdées no ciclo
2024/25. Intempéries climaticas causadas pelo EI-Nifio, em especial, a ferrugem, a broca do café
e a escassez de mao de obra seguem impedindo o avanco da producao da Guatemala.

- Nicaragua: O USDA revisou sua estimativa para a safra de Nicaragua do ciclo 2023/24 de 2,66
para 2,41 milhdes de sacas. Dentre os principais motivos para essa reducdo, destacam-se as
condicGes de seca ocasionadas pelo El Nifio e a escassez de mao de obra. Com isso, a safra
para o ciclo 2024/25 deve apresentar um incremento de 8,3%, indo para 2,61 milhdes de sacas.

- Costa Rica: A producédo de café de Costa Rica deve permanecer estavel, com 1,85 milhdo de
sacas, ou seja, bem proxima de seus niveis recordes de baixa producdo frente a inimeros
desafios que o0s produtores Costarriquenhos seguem enfrentando, tais como elevado
endividamento, a valorizagdo do Colon Costarriguenho em relacdo ao délar americano, menor
demanda entre os grandes compradores internacionais, um menor prémio de preco para 0s graos
Arabica da Costa Rica em 2024, o que vem resultando em menos investimentos em suas
lavouras.
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- El Salvador: A producdo deve permanecer proxima da estabilidade, saindo de 555 mil sacas
produzidas no ciclo 2023/24 para 560 mil sacas no ciclo 2024/25. Escassez de mao de obra,
problemas climéticos e a auséncia de uma estratégia de longo prazo para os produtores de El
Salvador, seguem impedindo que a cafeicultura do pais evolua.

Os dados do USDA apontam um aumento na producéo para o ciclo 2024/25 em relagéo ao ciclo
2023/24. Todavia, para maiores conclusdes, € cabivel aguardar os dados de consumo global com
projecdo de estoques da entidade. Por ora, o que pode ser observado é que, frente aos baixos
niveis de estoques, o superavit do ciclo 2024/25 pode nédo ser o suficiente ainda para dar um
félego ao quadro de aperto no balanco, isto €, para uma boa recomposicao dos estoques
remanescentes. Considerando este contexto, qualquer surto climatico pode virar a chave da atual
tendéncia para o segundo semestre.

Ademais, apesar de favorecer a composicéo dos precos no mercado fisico, a valorizagdo do Délar
no Brasil seguiu como fator de presséo para as cotacdes, pois além de gerar um estimulo na
oferta em funcdo da melhoria dos precos fisicos nos paises produtores também aumenta o
interesse de venda na Bolsas dado que os precos ficam mais atraentes para a ponta vendedora,
0 gque gera estimulo baixista.

Do lado econémico, os olhares seguem atentos as expectativas de corte dos juros dos EUA.
Recentemente, dados do Departamento de Trabalho americano, apontam que os EUA criaram
272 mil novas vagas de trabalho em maio, nimero que superou a expectativa do mercado que
esperava 190 mil e que indica que a economia dos EUA segue aquecida. Esses dados tém grande
consequéncia no cenario econémico global uma vez que o FED - Federal Reserve (Banco Central
dos EUA), com o temor de que a inflacdo local ndo caia, tende a protelar a redug&o dos juros no
pais, hoje fixados no intervalo entre 5,25 e 5,50%, o maior patamar dos ultimo 23 anos. Esses
niveis de juros nos EUA, elevam a atratividade dos titulos da divida norte americana, reduzindo
o interesse dos investidores por ativos de risco tal como o café. Indo de encontro com esta logica,
€ importante se atentar ao fato de que quaisquer sinais de desaceleragdo da encomia podem ser
interessantes para os precos do café uma vez que pode tornar o corte das taxas dos juros norte-
americanos menos moroso. Como base, o mercado assimila que dois cortes da taxa de juros do
EUA no ano de 2024 seria positivo, resta saber se, de fato, isso acontecera ou ndo. Por ora, 0
FED se mantém firme, indicando apenas um corte no ano de 2024 com o objetivo de atingir a
meta inflacionaria do pais.

De acordo com os dados do relatério estatistico mensal do Cecafé, o Brasil exportou 4,397
milhdes de sacas em maio de 2024, o que representa um crescimento de 79,6% em comparacao
com 0 mesmo més de 2023, sendo este um recorde para 0 més.

Os estoques certificados da Bolsa de NY que em maio/23 eram de 583.518 sacas, encerraram o
més de maio/24 com 784.771 sacas, um aumento de 125.013 quando comparado as 659.758 do
ultimo dia do més de abril. Apesar do aumento, esses niveis de estoques ainda sdo considerados
criticos.

No ultimo dia do més de maio, o Arabica fechou com mais de mil pontos de queda, impulsionado
por um forte movimento de realizacao de lucros frente a alta do dolar contra moedas emergentes
tal como o Real.
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MENSAGEM AOS CAFEICULTORES

As cotacfes nas principais Bolsas de café do mundo seguem dentro de um padréo invertido,
apontando que, apesar das altas vistas recentemente, o sentimento dos players de mercado
segue baixista para o segundo semestre. Todavia, € muito importante seguir acompanhando a
evolugao dos trabalhos de colheita da safra 2024/25 no Brasil, o clima com chuvas abaixo das
médias historicas no Vietna e o relatorio com os dados gerais do USDA que costuma ser publicado
no més de junho. E preciso se atentar aos possiveis impactos do La Nifia que esta para se formar
a partir do segundo semestre de 2024, pois em um cenario de baixos estoques e demanda
crescente, gualguer surto climético pode virar a chave do mercado para o segundo
semestre. Portanto, no momento em que a queda das cotacfes chegarem (se chegar), produtor
nao deve se desesperar, € preciso manter a calma, tracar um limite satisfatério de preco em que
abaixo dele, vendas somente quando necessarias, inevitaveis. Nos momentos de baixa, segurem
o que for possivel. Assim como posto na Sintese do més passado, os periodos de alta nao
tardaréo a voltar.”

Varginha, 06 de junho de 2024.

Analista: Jodo Marcelo Oliveira de Aguiar.
Superintendente Executivo - Fundacéo Procafé
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