EVOLUINDO OS CAFES DO BRASIL.

“Qual postura o produtor deve adotar diante o turbulento cendrio ocasionado

pela guerra??”

(Resumo do més de fevereiro/2022)

Fechamentos - Més de Fevereiro/2022

ULTIMO
DESCRICAO MINIMA MAXIMA  DIADO
MES
Café CD, B/C, bebida mole, tipo 6 (RS/sc) R$1.520,00 RS$1.680,00 RS$1.520,00
Café B/C, bebida dura p/ melhor, tipo 6/7 (RS/sc) RS1.420,00 RS1.560,00 RS$1.420,00
Café B/C, bebida rio, tipo 6/7 (RS/sc) R$1.370,00 RS$1.410,00 RS$1.370,00
Café Conilon, B/C, tipo 7 (RS/sc) R$770,00 R$800,00 R$770,00
Bolsa NY - ICE US (cents/Ib)* 232,90 258,45 232,90
Bolsa SP - [B]? - tipo 4/5 (USD/saca)* 292,55 311,70 292,55
Bolsa Londres - ICE Europe - Conilon (USD/ton)* 2090,00 2274,00 2090,00
Cambio - PTAX - USD/RS R$5,0143 RS$5,3284 R$5,1394

Fontes: Principais pragas de café, [B]?, ICE Futures US, ICE Future Europe, BCB.
*Contrato/Més: Maio/2022

Anélise Gréafica — Café Contrato C— ICE Futures US — Mé&s de Fevereiro/2022
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Fatores de sustentacdao ao mercado:

1. Ainda que as cotac¢Ges do café estejam sendo fortemente pressionadas pela crise no leste
europeu, é preciso ter claramente o entendimento de que os fundamentos se mantém
sdlidos diante o quadro de aperto entre oferta e demanda. Conforme posto na sintese do
més anterior, no Brasil, apds a perda da florada, devido aos problemas de frio, de seca e
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de baixo crescimento, ndo hd novos fatores negativos intensificando as perdas ja
consubstanciadas. Atualmente, o clima vem se comportando muito bem, o que pode
pesar positivamente para a safra 2023, no entanto, sem muitos reflexos para a atual safra
cuja situagao segue imensamente frustrante para os produtores e seriamente alarmante
para o setor. Ainda em relagao a safra 2023, o comportamento do clima nos meses de margo e
abril tende a ser crucial para o bom ou mau desempenho produtivo do referido ano, por isso,
estejam atentos ao quadro climético destes dois meses. Além disso, o quadro de aperto no
balanco se estende ainda em funcdo de adversidades em outras origens, tal como a
Colémbia. De acordo com a Federagdao Nacional de Cafeicultores, a produgdo de café no
més de fevereiro teve queda de 16% quando comparada ao mesmo més do ano passado.
Essa queda se deve a persistentes condicGes climaticas desfavoraveis, em meio ao
excesso de chuvas que vém sendo registradas nas principais area de producdo da
Colémbia.

2. Noinicio do més de fevereiro, as cotacGes do Arabica na ICE Future Europe (Bolsa de Nova
lorque) chegaram a esbarrar na resisténcia de 260 cents/Ib, impulsionadas pelo quadro
de escassez na oferta, com a queda dos estoques certificados da Bolsa de Nova lorque,
estimulando um movimento de compra por parte de fundos de investimentos e
especuladores.

3. Em relacdo a uma provavel queda no consumo impulsionada pela guerra entre Russia e
Ucrania, alguns analistas creem que ndo deverd ir muito além do que ja era esperado
frente aos altos niveis de precos, podendo, inclusive, se manter préximo da estagnacao.
Todavia, para uma andlise mais concreta neste quesito, s6 mesmo aguardando um
desfecho de resolucdo diplomatica no curto prazo, ou ndo, entre Russia e Ucrania, cujo
consumo atual de café, de acordo com dados da OIC, gira em torno de 4,7 e 1,4 milhdes
de sacas de 60 quilos respectivamente.

4. Certamente, a guerra deve abalar o andamento de grande parte das cadeias globais de
producdo, com possibilidade de protelar ainda mais os atuais entraves logisticos, com
altos custos de fretes internacionais, falta de contéineres e atraso de embarques,
sobretudo, em relacdo as necessidades de importacdo existente para a manutencdo da
agricultura do pais.

5. A prépria queda exacerbada nas cota¢cdes da Bolsa de Nova lorque, que reflete a
desvalorizacdo dos precos internos, tende a encurtar o basis (diferenciais de base) entre
as pracas de origem e a praga de referéncia da Bolsa, fazendo com que a queda na Bolsa
ndo seja refletida em sua totalidade no mercado interno. Caso isso ndo ocorra, o préprio
mercado se encarrega de fazer acontecer, pois 0 mesmo tende a travar diante a defensiva
da parte vendedora, conduzindo o basis naturalmente a uma contracao.

6. O conflito no Leste Europeu tende a pressionar a inflagdo brasileira impactando
diretamente nos pregos de combustiveis (frente a alta do petrdleo) e nos pregos de
fertilizantes. Ainda, na medida em que a guerra avanga, as preocupag¢des com o fluxo de
trigo, milho e oleaginosas, levam a expressivas valorizacGes em suas cotacdes, o que
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tende a impactar ainda mais na inflagdo, ndo somente a nivel Brasil, mas global. Estas
duas nagBes em guerra, juntas, sdo responsaveis pelas exportagdes de 29% do trigo
global, 19% do milho e 80% do dleo de girassol. Com isso, dificilmente os custos de
producdo permanecerao como estdo, ja altos. Tudo indica, que o quadro de custos de
producdo deve se intensificar ainda mais, o produtor deve se atentar a isso. Para se ter
melhor nogdo, a guerra ocorre na principal regido fornecedora de fertilizantes do Brasil.
Apenas em 2021, o Brasil importou mais de 40 milhdes de toneladas de fertilizante da
Russia. Agora, com as sangdes e barreiras impostas a Russia, vem a apreensao do setor
agricola brasileiro diante a eleva¢do dos pregos dos fertilizantes, além dos problemas em
seu abastecimento. Hora ou outra, esse fator tem que levar a recuperacao das cotacdes
do café, do contrdrio, o risco de redugao nos tratos culturais se torna eminente pela falta
de condicdes financeiras, com consequente queda na producao.

7. Apropésito dainflacdo, no Brasil, o relatério de mercado Focus do Banco Central do Brasil
aponta que a expectativa do mercado financeiro para a inflagdo em 2022 subiu pela
sétima semana consecutiva, com a mediana das previsGes para o IPCA avangando para
5,6%, ante 5,56% na semana passada e 5,38% a quatro semanas atras. Com a meta em
3,5% e uma margem de tolerancia de 1,5% para cima ou para baixo, a variacdo maxima
do indice, que deveria ficar entre 2% e 5%, ja esta frustrada. Neste tdpico, é importante
ressaltar que, em contrapartida, a decisdo do governo de reduzir o Imposto sobre
Produtos Industrializados (IPl) em 25% tende a aliviar o IPCA.

Fatores de pressiao ao mercado:

1. Apesar dos fundamentos seguirem sélidos com um quadro de escassez na oferta a nivel
global, alguns fatores vém gerando apreensdo ao mercado, levando-o a quebrar
importantes suportes na Bolsa de Nova lorque, com fundos de investimentos e
especuladores ajustando suas carteiras, adotando posicdes mais defensivas e realizando
lucros ap0ds a escalada das cotagdes no inicio do més de fevereiro. Dentre eles, o que vem
merecendo maior atencdo: a Crise no Leste Europeu que traz consequéncias diretas e
indiretas ao mercado de café.

2. O ambiente de extrema aversdo ao risco e extrema cautela diante a instabilidade
motivada pela invasao da Russia a Ucrania leva fundos de investimento e especuladores
a liguidar suas posi¢des em ativos de risco, tal como o café, o que pressiona fortemente
suas cotagdes nas principais Bolsas do mundo.

3. Apesar de alguns analistas exporem uma percepc¢ao de que a demanda de café ndo serd
tao afetada pela guerra, hd aqueles que creem que sim. Desta forma, fica evidente que,
sim, existem incertezas relacionadas a este quesito. E importante ressaltar que a Russia e
Ucrania somam um consumo de aproximadamente 6 milhdes de sacas/ano. Contudo, a
Europa é um importante consumidor de café, demandando anualmente, cerca de um
terco da producao mundial. Assim sendo, resta saber se o impacto na demanda do café
ocorrera somente na Russia e Ucrania ou se haverd resquicios para outros paises
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europeus frente a propagacgdo das consequéncias econdmicas da guerra ou, até mesmo,
a uma possivel prorrogagao e extensao do conflito.

4. Além do avango na previsao do IPCA para 5,6%, o Banco Central do Brasil, em seu relatério
de mercado Focus de 25/02/2022, publicado em 02/03/2022, aponta que a taxa basica
de juros deve chegar a 12,25% ao final de 2022. A taxa basica de juros, a Selic, € um dos
principais instrumentos utilizados pelo Banco Central para controlar a elevacdo
inflacionadria e, quando elevada, tende a pressionar também as cotacdes do délar uma vez
que atrai investimentos internacionais para o pais.

5. No mesmo relatério de mercado Focus, do BCB, a mediana das expectativas do mercado
para o cenario do délar em 2022 se manteve em RS 5,50. H4 quatro semanas estava em
RS 5,60. Caso esta expectativa se confirme, muitos cendrios podem se concretizar até o
fim do ano haja vista que uma possivel elevacdo do délar tende a potencializar os precos
de exportagdo ao mesmo que tende a pressionar as cotagdes nas Bolsas. Desta maneira,
para saber, de modo real, se uma possivel elevacdao do délar refletird positivamente ou
negativamente para os produtores, é necessdario analisar se a valorizacdo da moeda norte
americana compensara no mercado fisico interno, as corre¢des baixistas que geralmente
provocam nas Bolsas. Ainda, em relagdo ao cambio, hoje (03/03/2022), indo contra as
expectativas de alta no ddlar em fung¢do da aversdo ao risco ocasionada pela guerra, a
PTAX fechou com forte queda, a RS 5,0479. Este movimento baixista do ddlar se deve ao
fato de que muitos investidores, vém realocando suas carteiras de investimento e
buscando por investimentos mais seguros e, neste sentido, a alta de juros no Brasil se
torna um prato cheio, atraindo investimentos externos. O aumento de volume de ddélar
no pais ocasiona a valorizagao do real. Infelizmente, para os produtores, o impacto nos
precos do café no mercado interno, foram extremamente negativos, até porque a aversao
ao risco pressionou fortemente o café nas Bolsas.

By

6. Quanto a queda do Robusta na Bolsa de Londres (ICE Futures Europe), além das
preocupacdes com o conflito entre Rissia e Ucrania, o aumento das exportacdes do
Vietna nos meses de janeiro e fevereiro aliado a previsao de um crescimento aproximado
de 3,5% em sua produg¢do, também pressionam as cotagdes.

Mensagem aos leitores:

“Qual postura o produtor deve adotar diante o turbulento cendrio ocasionado pela guerra??
O primeiro ponto a se ponderar é que, apesar de tamanha turbuléncia ocasionada por uma
deplordvel guerra, os fundamentos sequem sem novidades concretas, portanto, sdlidos e

consistentes diante um quadro apertado entre oferta e demanda. Posteriormente, é preciso
ter em mente que, embora extremamente complexo vislumbrar até quando a guerra seguird
trazendo impactos ao sensivel mercado de café, o cendrio para os custos de producdo, jd
excessivos, segue sendo de elevagéo. Consequentemente, os atuais niveis de pre¢os do café,
atrelados a sua baixa produg¢do, podem ndo ser tdo razodveis para um cendrio de custos ainda
mais elevados. Desta forma, frente a atual conjuntura de turbuléncia e incertezas motivada
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pela invasdo da Russia a Ucrdnia, que ndo elimina o quadro de solidez nos fundamentos, talvez

o mais plausivel para os produtores seja aguardar um cendrio mais claro, dosando suas vendas

conforme suas atuais necessidades de caixa. Portanto, por mais dificil que seja: muita calma
nessa hora!!

Varginha, 03 de margo de 2022.
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